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As  described  below,  our  three  outcome  variables  are  binary  and  the  fourth  one  is 
ordered. We perform our evaluation  through  two  sets of models.  In  the  first  set, we 

















In  addition  to  core determinants of  firm  innovation, we build on  the equation  (1)  to 
examine  the effect of access  to  finance, human  capital and  foreign  trade. Hence, our 
second regression equation is of the form: 
                                          ࢅ࢏,࢑ ൌ  ࢻ ൅  ࡲሺࢄᇱࢼሻ ൅ ࡵሺࢆᇱࢽሻ ൅  ࡯ሺࢂᇱࢾሻ ൅ ࢶᇱࢹ ൅ ࢛                (2) 
Where,  








Second,  Upgrade,  reflects  whether  a  firm  has  upgraded  its  current  product  line  or 
services. The variable is binary and answers vary between 0 (no) and 1 (yes). 
Third, Invest in R&D, shows whether a firm invested in R&D (in‐house or outsourced) in 












































































































































































































































































































Albania  41.14  69.71  30.29 
Azerbaijan  44.21  74.21  8.16 
Kazakhstan  45.12  75.14  11.6 
Kyrgyzstan  45.73  68.38  14.96 
Tajikistan  50.99  78.31  11.55 
Turkey  44.62  58.2  27.07 






   New product  Upgrade  Invest in R&D  Index2 
Age  0.0016** 0.0013* 0.0008*  0.0040**
[0.0007] [0.0007] [0.0005]  [0.0016]
Medium  0.0472** 0.0513** 0.0454***  0.1348***
[0.0216] [0.0206] [0.0161]  [0.0487]
Large  0.0648** 0.0348482 0.1031***  0.1408**
[0.0256] [0.0231] [0.0212]  [0.0574]
Capacity utilization  0.0004 0.0012*** ‐0.0001  0.0022***
[0.0004] [0.0004] [0.0002]  [0.0008]
Domestic competition  0.0151*** 0.0094** 0.0079***  0.0361***
[0.0039] [0.0038] [0.0021]  [0.0089]
Foreign ownership  0.0015*** 0.0015*** 0.0001  0.0039***
[0.0005] [0.0005] [0.0003]  [0.0011]
Pseudo R2  0.0485 0.0787 0.1091  0.048


















Credit  0.1249***  0.0566***  0.0686*** 0.2555*** ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐ 
[0.0197]  [0.0190]  [0.0139]  [0.0450]  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐ 
Account  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  0.0489*  0.0484*  0.0450**  0.1362** 
‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  [0.0282]  [0.0287]  [0.0176]  [0.0651] 
Age  0.0016**  0.0013*  0.0009* 0.0041**  0.0015** 0.0013*  0.0008* 0.0040** 
[0.0007]  [0.0007]  [0.0005]  [0.0016]  [0.0007]  [0.0007]  [0.0005]  [0.0016] 
Medium  0.0372*  0.0474**  0.0372** 0.1145**  0.0439** 0.0471**  0.0426*** 0.1257***
[0.0217]  [0.0207]  [0.0151]  [0.0489]  [0.0217]  [0.0207]  [0.0161]  [0.0489] 
Large  0.0437*  0.0258  0.0865*** 0.0984*  0.0603** 0.0304  0.0983*** 0.1285** 
[0.0258]  [0.0242]  [0.0209]  [0.0571]  [0.0257]  [0.0245]  [0.0211]  [0.0577] 
Capacity utilization  0.0004  0.0012***  ‐0.0001 0.0023*** 0.0004 0.0012***  ‐0.0001 0.0020***
[0.0004]  [0.0004]  [0.0002]  [0.0008]  [0.0004]  [0.0004]  [0.0002]  [0.0008] 
Domestic 
competition  0.01487***  0.0088**  0.0072*** 0.0339*** 0.0161*** 0.0095**  0.0080*** 0.0361***
[0.0039]  [0.0038]  [0.0027]  [0.0089]  [0.0039]  [0.0038]  [0.0027]  [0.0089] 
Foreign ownership  0.0015***  0.0015***  0 0.0039*** 0.0014*** 0.0015***  0 0.0038***
[0.0005]  [0.0005]  [0.0003]  [0.0011]  [0.0005]  [0.0005]  [0.0003]  [0.0010] 
Pseudo R2  0.0577  0.0808  0.118 0.0526 0.0491 0.0794  0.111 0.0486


















Export (log)  0.0061***  0.0053***  0.0041*** 0.01625*** ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐ 
[0.0018]  [0.0017]  [0.0011]  [0.0040]  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐ 
Foreign Pressure  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  0.0169*  0.0193**  0.0173*** 0.0501** 
‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  [0.0091]  [0.0081]  [0.0061]  [0.0209] 
Age   0.0014**  0.0012*  0.0007  0.0036**  0.0015**  0.0013*  0.0009*  0.0031** 
[0.0007]  [0.0007]  [0.0005]  [0.0016]  [0.0007]  [0.0007]  [0.0005]  [0.0017] 
Medium  0.0403*  0.0452**  0.0382**  0.1163**  0.0359 0.0435**  0.0425*** 0.1079** 
[0.0217]  [0.0207]  [0.0160]  [0.0489]  [0.0220]  [0.0211]  [0.0164]  [0.0498] 
Large  0.0449*  0.0179**  0.0803*** 0.0895 0.0559**  0.0242  0.0982*** 0.1142* 
[0.0262]  [0.0248]  [0.0211]  [0.0589]  [0.0260]  [0.0246]  [0.0215]  [0.0586] 
Capacity utilization  0.0002  0.0010***  ‐0.0002 0.0017**  0.0003 0.0011***  ‐0.0004 0.0018** 
[0.0004]  [0.0004]  [0.0002]  [0.0008]  [0.0004]  [0.0004]  [0.0002]  [0.0008] 
Domestic 
competition  0.01632***  0.0097**  0.0083*** 0.0369***  0.0157***  0.0093**  0.0065**  0.0355***
[0.0039]  [0.0038]  [0.0027]  [0.0089]  [0.0040]  [0.0031]  [0.0028]  [0.0092] 
Foreign ownership  0.0013***  0.0014***  0  0.0036***  0.00151*** 0.0014***  0.0001 0.0031***
[0.0005]  [0.0005]  [0.0003]  [0.0011]  [0.0005]  [0.0005]  [0.0003]  [0.0011] 
Pseudo R2  0.0511  0.0809  0.1158 0.0503 0.051 0.082  0.114 0.0508















competitor   38.37 21.46 59.83 0.0559***  0.0559***  0.0093
Pressure from domestic 
competitor   21.4 11.99 33.39 0.0846***  0.0594***  0.0801***
















education   0.0020***  0.0012***  0.0012*** 0.0046*** ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐ 
[0.0004]  [0.0004]  [0.0003]  [0.0009]  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐ 
Manager 
Experience   ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  0.0022**  0.0024***  0.0007 0.0064***
‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  ‐‐‐  [0.0009]  [0.0009]  0.0006 [0.0011] 
Age   0.0013*  0.0009  0.0008 0.0031**  0.0011  0.0008  0.0007  0.0027
[0.0007]  [0.0007]  [0.0005]  [0.0017]  [0.0007]  [0.0007]  [0.0005]  [0.0017] 
Medium  0.0504**  0.0530***  0.0464*** 0.1418*** 0.0466**  0.0507**  0.0450*** 0.1321***
[0.0217]  [0.0205]  [0.0161]  [0.0488]  [0.0216]  [0.0206]  [0.0161]  [0.0487] 
Large  0.0671***  0.0374  0.1035*** 0.1494*** 0.0661***  0.0362  0.1036*** 0.1449** 
[0.0257]  [0.0239]  [0.0211]  [0.0575]  [0.0256]  [0.0231]  [0.0212]  [0.0574] 
Capacity utilization  0.0005  0.0013***  0 0.0024*** 0.0004236 0.0012***  ‐0.0001 0.0022***
[0.0004]  [0.0004]  [0.0002]  [0.0008]  [0.0004]  [0.0004]  [0.0002]  [0.0008] 
Domestic 
competition  0.0161***  0.0094**  0.0081*** 0.0361*** 0.0157***  0.0097**  0.0078*** 0.0352***
[0.0039]  [0.0038]  [0.0027]  [0.0089]  [0.0039]  [0.0038]  [0.0027]  [0.0089] 
Foreign ownership  0.0013***  0.00142***  ‐0.00004 0.0036*** 0.0015402***  0.0015***  0 0.0064***
[0.0005]  [0.0005]  [0.0003]  [0.0011]  [0.0005]  [0.0005]  [0.0003]  [0.0011] 
Pseudo R2  0.05  0.0806  0.1097 0.0495 0.0564 0.0831  0.1172 0.0534
















Albania  175 5.49 5.49 
Azerbaijan  380 11.92 92.66 
Kazakhstan  543 17.04 80.73 
Kyrgyz Republic  234 7.34 100 
Tajikistan  355 11.14 16.63 
Turkey  1,134 35.58 52.21 
Uzbekistan  366 11.48 63.7 
Total  3,187 100
 
 
